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AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons effectué 'audit
des états de synthese ci-joints de la Société MAGHREBAIL S.A, comprenant le bilan, le compte de produits
et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau de financement, et I'état des informations complémentaires
(ETIC) relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2020. Ces états de synthése font ressortir un montant de
capitaux propres et assimilés de KMAD 921.090 dont un bénéfice net de KMAD 64.241. Ces états de synthese
ont été arrétés par le Conseil d’Administration en date du 17 mars 2021 dans un contexte évolutif de crise
sanitaire liée au Covid-19, sur la base des éléments disponibles a cette date.

Nous certifions que les états de synthase cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et
donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoule
ainsi que de la situation financiére et du patrimecine de la Scociété MAGHREBAIL S.A. au 31 décembre 2020
conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Fondement de Popinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités de
lauditeur pour {'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous sommes indépendants de la Société
conformément aux régles de deontologie qui s'appliquent & l'audit des états de synthése et nous nous sommes
acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que
les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Observation

Nous attirons votre attention sur le contenu des états A2 et B14 exposant les dérogations appliquées dans
le cadre de la crise liée au Covid-19, et leurs impacts sur les comptes arrétés au 31 décembre 2020. Notre
opinion n'est pas modifiée & I'égard de ce point.

Questions clés de audit

Les questions clés de l'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importantes dans l'audit des états de synthése de la période considérée. Ces questions ont été traitées dans
le contexte de notre audit des états de synthése pris dans leur ensemble et aux fins de la formation de notre
opinion sur ceux-ci, et nous n'exprimons pas une opinion distincte sur ces questions.



Identification et évaluation du risque de crédit sur les opérations a la clientéle
Risque identifié

Les immobilisations données en crédit-bail sont porteuses d'un risque de crédit qui expose MAGHREBAIL a
une perte potentielle si les clients ou les contreparties s'avérent incapables de faire face a leurs engagements
financiers. MAGHREBAIL constitue des provisions destinées a couvrir ce risque.

L'évaluation de ces provisions, déterminées en application des principes du Plan Comptable des
Etablissements de Crédit {PCEC) et des dispositions de la circulaire 19/G/2002 de Bank Al Maghrib relative a
la classification des créances et a leur couverture par les provisions, requiert une part de jugement de la
Direction notamment en matigre d'identification des créances présentant des indices de souffrance et
d’'évaluation du montant de la provision 4 comptabiliser.

Au 31 décembre 2020, en sus des regles issues de la circulaire de Bank-Al-Maghrib, MAGHREBAIL a
également constitué une provision prospective en anticipation de pertes attendues liées aux impacts de la
crise Covid-19.

Les informations concernant les régles de classification et de provisionnement des créances sont présentées
dans 'état « Principales méthodes d'évaluation appliquées » et I'état « Provisions » de I'Etat des Informations
Complémentaires (ETIC).

Au 31 décembre 2020, 'encours net des immobilisations données en Crédit-bail s'éléve a MMAD 11.744,
aprés prise en compte de provisions pour un montant total de MMAD 1.195.

Nous avons considéré que I'appréciation du risque de crédit relatif aux immobilisations données en Crédit-bail
ainsi que I'évaluation des provisions y afférentes constituent un paint clé de l'audit, ces éléments presentant
des montants significatifs et faisant appel pour certains aspects au jugement et aux estimations de la direction.

Réponse d’audit :

Nous avons examiné le dispositif de contréle interne mis en place par MAGHREBAIL et pris connaissance
des principales conclusions du dispositif de gouvernance des risques de la société.

Sur les aspects de classification et de provisionnement des créances, nos travaux d'audit ont notamment
consisté a :
- Revoir la classification des créances relatives aux immobilisations données en crédit-bail ;
- Tester le calcul des provisions pour une sélection de créances en souffrance.
- Prendre connaissance et apprecier la démarche retenue pour l'estimation de la provision prospective
constituée en anticipation de pertes attendues liées aux impacts de la crise Covid-19 ;

Rapport de gestion

Nous nous sommes assurés de la concordance, des informations données dans le rapport de gestion du
Conseil d’Administration destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la société, prévue par la loi.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance pour les états de synthése

La direction est responsable de l'établissement et de la présentation sincére de ces états de synthese,
conformément au référentiel comptable admis au Maroc. Cette responsabilité comprend la canception, la mise
en place et le suivi d'un contrble interne relatif a I'établissement et la présentation des états de synthése ne
comportant pas d'anomalie significative, ainsi que la détermination d'estimations comptables raisonnables au
regard des circonstances

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la direction qu'il incombe d'évaluer la capacité de la
Société 3 poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la continuité
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de 'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf si la direction a l'intention
de liquider 1a société ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére de la
société.

Responsabilités de 'auditeur pour I'audit des états de synthése

Notre responsabiiité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit. Nous
avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc.

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble sont
exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un rapport de
l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne
garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours de
détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou
d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsgu’il est raisonnable de s'attendre & ce que,
individueltement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs
des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons notre
jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

- Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative résultant
d'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude
peut impliquer la collusicn, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

- Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour 'audit afin de
concevoeir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d'exprimer une
cpinion sur l'efficacité du contrdle interne de la societé ;

-~ Nous apprécicns le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y
afférentes fournies par cette derniére ;

- Nous concluons quant au caractére approprié de I'utilisation par la direction du principe comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a I'existence ou non d'une
incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute important
sur la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les &tats de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments
probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener la société a cesser son exploitation ;

- Nous évaluons la présentation d’ensembile, la structure et le contenu des etats de synthése, y compris
les informations fournies dans les états de synthése, et apprécions si les éfats de synthése
représentent les opérations et événements sous-jacents d'une maniére propre a donner une image
fidele.

- Nous communiguons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier
prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du
contrle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit,



VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons procédé é€galement aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous n'avons pas
d’observations a formuler au terme de ces vérifications.

Casablanca, le 25 Mars 2021

Les Commissaires aux Comptes

FIDAROC GRANT THORNTON
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Abderrazzak Mzougui
Associé




R.S. : MAGHREBAIL
Identifiant fiscal :01085125
Patente n° 35511313

BILAN

AU 31 DECEMBRE 2020

9.Créances subordonnées

10.Immobilisations données en crédit-bail et en location (2)

11 744 139 143

ACTIF 31122020 31/12/2019

1.Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service des

chéques postaux 108 251 79 313
2.Créances sur les établissements de crédit et assimilés 303777 193 056

. Avue

. Aterme 303777 193 056
3.Créances sur la clientéle 53 781 681 19 050 865

. Crédits & la consommation 388 433 686 458

. Crédits a I'équipement

. Crédits immobiliers 2423 257 2707 126

. Autres crédits 50 969 991 15 657 281
4.Créances acquises par affacturage
5.Titres de transaction et de placement

. Bons du Trésor et valeurs assimilées

. Autres titres de créance

. Titres de propriéte
6.Autres actifs (1) 81193 979 182 794 833
7.Titres d'investissement

. Bons du Trésor et valeurs assimilées

. Autres titres de créance
8.Titres de participation et emplois assimilés 17 534 248 17 534 248

12 657 713 953

11.Immobilisations incorporelles (3) 1942 081 4111 483
12.Immobilisations corporelles (3) 143 045 965 140 615 089
Total de I'Actif 12042 049 124 13 022 092 840
{1) Voir ETAT BS

(2) Voir ETATS B8 et B8 détail
(3) Voir ETATS B9 et B9 détail
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R.S.

- MAGHREBAIL

Identifiant fiscal :01085125
Patente n°® 35511313

BILAN

AU 31 DECEMBRE 2020

PASSIF 31/12/2020 311212019
1.Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux
2.Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 6 354 800 890 6 550 898 942
. A vue 588 999 011 1181671 093
« A terme 5765 801 880 5369 227 849
3.Dépots de la clientéle 897 104 317 125 197 889
. Comptes a vue créditeurs
. Comptes d'épargne
. Dépbts a terme
. Autres comptes créditeurs 97 104 317 125 197 8689
4 Titres de créance émis 4 077 884 149 4913 436 809
« Titres de créance négociables 4 077 884 149 4913 436 809
. Emprunts obligataires
. Autres titres de créance émis
5.Autres passifs (4) 435294 273 389 000 998
6.Provisions pour risques et charges 155 875 090 117 500 000
7. Provisions réglementées
8.Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie
9.Dettes subordonnées
10.Ecarts de réévaluation
11.Réserves et primes lides au capital 415 157 887 415 157 887
12.Capital 138 418 200 138 418 200
13.Actionnaires.Capital non versé (-)
14.Report a nouveau (+-) 303 273 015 265862 783
15.Résultats nets en instance d'affectation (+/-)
16.Résultat net de I'exercice (+/-) 64 241 303 106 619 332
Total du Passif 12 042 049 124 13 022 092 840

(4) Voir ETATB13
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R.S. :MAGHREBAIL
|dentifiant fiscal :01085125
Patente n® 35511313

et

&

HORS BILAN
AU 31 DECEMBRE 2020

HORS BILAN 311212020 31/12/2019
ENGAGEMENTS DONNES 626 404 859 767 058 662
1.Engag. de financement donnés en faveur d'étab. de crédit el assimiles 8 001 856 18 488 404
2.Engagements de financement donnés en faveur de la clientéle 618 403 003 748 570 258

3.Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés
4.Engagements de garantie d'ordre de la clientéle

5.Titres achetés a réméré

6.Autres titres & livrer

ENGAGEMENTS RECUS

7.Engagements de financement regus d'établissements de crédit et assimilé
8.Engagements de garantie regus d'établissements de crédit et assimiles

9.Engagements de garantie regus de I'Etat et d'organismes de garantie divey
10.Titres vendus a réméré
11.Autres titres & recevoir

1215769 059

1215769 059

1501 463 129

1501 463 129

& A‘\'\ON
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R.8. :MAGHREBAIL
Identifiant fiscal :01085125
Patente n® 35511313

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

DU 01 JANVIER 2020 AU 31 DECEMBRE 2020

311212020

311212019

I.PRODUITS D'EXPLOITATION

3 645920 321

3771121 362

1.Intéréts et produits assimilés sur opérations avec les établissements de crédit

2.Intéréts et produits assimilés sur opérations avec la clientéle 501 564 965 526
3.Intéréts et produits assimilés sur titres de créance
4.Produits sur titres de propriété 1141 500 3327180
5,Produits sur immobilisations en credit-bail nm 3642 255 338 3766 427 894
6.Commissions sur prestations de service 567 459 400 762
7.Autres produils 1454 460
ILCHARGES D'EXPLOITATION 3 253 448 801 3 387 225 668
8.Interéts et charges assimilées sur opérations avec les établissements de

crédit 228 559 082 284 327 617
9.Interéts et charges assimilées sur opérations avec la clientéle
10.Interéts et charges assimilées sur titres de créance émis 141 358 681 112 354 337
11.Charges sur immobilisations en crédit-bail (2) 2878 288 871 2 986 306 343
12.Autres charges bancaires 5241 167 4237 371
ILPRODUIT NET 392 471 520 383 895 694
13.Produits d'exploitation non bancaire (3) 5961 292 5 068 367
14.Charges d'exploitation non bancaire 4) 1934018 3102 094
IV.CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 86 309 662 86 509 399
15.Charges de personnel 38 151 692 37 161 192
16.Impbts et taxes 1869 395 1 599 875
17.Charges externes 38 046 517 40 702 447
18.Autres charges générales d'exploitation 3492153 2 180 675
19.Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations incorporelles 4 749 905 4865210
et corporelles
(1) Dont plus values / cessions immobilisations en crédit-bail = 19 120 080 40 687 641
{2) Dont moins values / cessions immobilisations en crédit-bail = 8775608 3 566 933
(3) Dont plus values / cessions immobilisations financiéres =
(3) Dont plus values / cessions immobilisations corporelles = 583 8084
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R.8. :MAGHREBAIL
ldentifiant fiscal :01085125
Patente n® 35511313

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (suite)
DU 01 JANVIER 2020 AU 31 DECEMBRE 2020

3111212020 31/12/2019
V.DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES
IRRECOUVRABLES 265 493 664 205 646 639
20.Dotations aux provisions pour créances en souffrance 222 317 508 175 646 639
21.Pertes sur créances irrécouvrables 4 801 066
22.Autres dotations aux provisions 38 375080 30 000 000
VI.REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES
AMORTIES 70 549 374 106 965 385
23.Reprises de provisions pour ¢créances en souffrance 70 549 374 106 965 385
24 Reécupérations sur créances amorties
25.Autres reprises da provisions
VIL.LRESULTAT COURANT 115 244 842 200 671 314
26.Produits non courants 744 322 6 273 366
27. Charges non courantes 14 432 617 27 697 596
VIILRESULTAT AVANT IMPOTS SUR LES RESULTATS 101 556 547 179 247 084
28.Impdts sur les résultats 37 315 244 72 627 752
IX.RESULTAT NET DE L'EXERCICE 64 241 303 106 619 332
TOTAL PRODUITS 3723175310 3889 428 480
TOTAL CHARGES 3658 934 007 3782 809 148
RESULTAT NET 64 241 303 106 619 332
FOR \DENTIFICATION
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R.S. ; MAGHREBAIL
Identifiant fiscal :01085125
Patente n* 35511313

ETAT DES SOLDES DE GESTION

DU 01 JANVIER 2020 AU 31 DECEMBRE 2020

| - TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS

31M12/2020 31/12/2019

1.+ Intéréts et produils assimilés 501 564 965 526
2.- Intéréts et charges assimilées 369 918 763 396 681 953
MARGE D'INTERET «369 417 199 -395 716 427
3.+ Produits sur immobilisations en crédit-bail 3642 255 338 3766 427 894
4.- Charges sur immebilisations en crédit-bail (*) 2 878 288 871 2 986 306 343
Résultat des opérations de crédit-bail 763 966 467 780 121 551
5.+ Commissions pergues 567 459 400 762
6, - Commissions servies 5113 202 4 017 631
Marge sur commissions -4 545 743 -3 616 868
7.+ Résultat des opérations sur titres de transaction

8.+ Résultat des opérations sur titres de placement

9. * Resuitat des opérations de change 1415424 -136 987
10. + Résullat des opérations sur produils dérivés

Résultat des opérations de marché 1415424 -136 987
11.+ Divers autres produits bancaires 1141 500 3327 180
12. - Diverses autres charges bancaires 88 929 82754
PRODUIT NET 392 471 520 383 895 694
13. + Résultat des opérations sur immobilisations financiéres

14. + Autres produits d'exploitation 5961 292 5 068 367
15. - Autres charges d'exploitation 1934 018 3102094
16. - Charges genérales d'exploitation 86 309 662 86 509 399
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 310 189 132 299 352 569
17. + Dotations nettes des reprises aux provisions pour créances

et engagements par signature en souffrance -156 569 200 -68 681 265

18. + Autres dotations nettes de reprises aux provisions -38 375 090 -30 000 000
RESULTAT COURANT 115 244 842 200 671 314
RESULTAT NON COURANT -13 688 295 -21 424 230
19. - Impbts sur les résultats 37315244 72627 752
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 64 241 303 106 619 332

(*) Ce poste correspond aux amortissements des immobilisations données en crédit-bail
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R.S. :MAGHREBAIL
Identifiant fiscal :01085125
Patente n® 35511313

ETAT DES SOLDES DE GESTION (suite)

DU 01 JANVIER 2020 AU 31 DECEMBRE 2020

1 - CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT

31/12/2020

31/12/2019

+ RESULTAT NET DE L'EXERCICE

64 241 303,17

106 619 331,85

20.+ Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations
incorporelles et corporelles

21.+ Dotations aux provisions pour dépréciation des immobilisations financiéres

22.+ Dotations aux provisions pour risques généraux

23.+ Dotations aux provisions réglementées

24.+ Dotations non courantes

25. - Reprises de provisions

286. - Plus-values de cession des immobilisations incorporelles et corporelles

27. + Moins-values de cession des immobilisations incorporelles et corporelles

28. - Plus-values de cession des immobilisations financiéres

29. + Moins-values de cession des immobilisations financiéres

30. - Reprises de subventions d'investissement regues

4 749 905

583

4 865 210

8084

+ CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT

68 990 624

111 476 458

31.- Bénéfices distribués

69 209 100

69 208 100

+ AUTOFINANCEMENT

-218 476

42 267 358
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ETAT A1

PRINCIPALES METHODES D'EVALUATION APPLIQUEES
AU 31 DECEMBRE 2020

INDICATION DES METHODES D'EVALUATION APPLIQUEES PAR L'ETABLISSEMENT

ETAT DES INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES (ETIC})

A- Principes et méthodes comptables

Contrats de crédit-bail : La durée d'un contrat de crédit-bail est composée dc  deux
périodes. La premiére, irrévocable, varie selon la nature du bien entre 24 et 120 mois aprés
laquelle le locataire peut, soit racheter le bien au prix de la valeur résiduelle fixée dans le¢
contrat, soit le rendre & la société de crédit-bail, soit renouveler le contrat pour une 2éme
période de 3 ans .

Au cours de la premiére période du contrat, les redevances sont généralement mensuelles; elles
sont annuelles pour la seconde.

Les redevances sont basées sur le prix de revient hors taxes de 1'immobilisation majoré des frais
financiers et d'une marge bénéficiaire pour la société. Les taxes, assurances, frais d'entretien
et réparation des biens sont & la charge des locataires,

Al- Principales m&thodes d'évaluation spécifiques de 1'entreprise
A.1.1 Immobilisations en non valeur
Il s'agit de frais d'augmentation de capital amortis sur 5 ans,

A.1.2 Immobilisations corporelles

Immobilisations en leasing: Les opérations de leasing sont considérées par la société comme
des contrats de location-exploitation, c'est-a-dire qu'elle enregistre dans ses livres le coit de
|"actif donné en locaticn et prend en charge les amortissements correspondants.

Les immobilisations sont comptabilisées & leur valeur d'acquisition hors taxes et sont amorties
selon |'usage des sociétés de financement sur la durée du contrat de crédit-bail.

Immobilisations exploitées par la société : Ces immobilisations sont comptabilisées a leur

valeur d'acquisition. Les amortissements sont calculés selon le mode linéaire 4 des taux
déterminés en fonction de la durée de vie estimée pour chaque catégorie d'immobilisation.

Provisions pour créances en souffrance : La provision pour créances en souffrance est faile
conformément aux dispositions de la circulaire 19G de Bank Al-Maghrib .
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ETATA 2

ETAT DES DEROGATIONS
AU 31 DECEMBRE 2020

INFLUENCE DES DEROGATIONS SUR LE

INDICATIONS DES DEROGATIONS JUSTIFICATIONS DES DERCGATIONS PATRIMOINE, LA SITUATION FINANCIERE

ET LES RESULTATS

|. Dérogations aux principes
comptables fondamentaux

En référénce a la demande de I'APSF auprés de
Bank-Al Maghrib, formulée dans le cadre de la
crise sanitaire Covid 19, un traitement
comptable dérogatcire au moratoire accordé par
les sociétés de crédit bail et LOA en application
de la mesure de soutien décidée par le Comité
de veille Economique et le Conseil naticnal de
comptabilité dans son avis n*13.

Le traitement consisle a procéder 4 une
suspension des dotations aux
amortissements pour tous les contrats ayant
fait I'objet du report des loyers portant sur la
péricde du 1er semestre 2020 et concernant
des biens roulants ou immobiliers

Ce traitement est autorisé par Bank Al Maghrib

Il. Dérogations aux méthodes
d'évaluation

lll. Dérogations aux régles
d'établissement et de
présentation des états de
synthése
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ETATA3

ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES
AU 31 DECEMBRE 2020

INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE, LA
NATURE DES CHANGEMENTS JUSTIFICATIONS DES CHANGEMENTS SITUATION FINANCIERE ET LES
RESULTATS

I. Changements aifectant les
méthodes d'évaluation

Il. Changements affectant les régles
de présentation
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

DU 01 janvier 2020 AU 31 DECEMBRE 2020

31/12/2020 31/12/2019
l.(+)  Produits d'exploitation pergus H 3721447725 4043 503 231
2. (+)  Récupérations sur créances amorties
3.(+)  Produits d'expioitation non bancaire pergus 5960 709 5060283
4.(+)  Charges d'exploitation versées 419 686 610 448 451 147
5.(-)  Charges d'exploitation non bancaire versées 1934018 3102094
6.(-)  Charges générales d'exploitation versées 059921374 109 341 785
7.(-)  lmpdts sur les résultats versés 37315244 72 627 752
I. Flux de trésorerie nets provenant du compte de produits et charges 3172480 188 3415040 736
Variation de :
8. (+) Créances sur les éablissements de crédit et assimilés
9. (+-) Créances sur la clientéle -34 730 816 22 490 148
10. (+-) Titres de transaction et de placement
11. (+-) Autres actifs 101 600 855 -24 638 340
12. (+-) [mmobilisations dennées en crédit-bail et en location -2 152 681 162 -3687 122 334
Dont variation des créances impayées -226 641 804 -136 183 929
13. (+-) Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 392 425 531 -1546 221 427
14, (+-) Dépots de la clientéle -28 093 573 11500 154
15.(+-) Titres de créance émis -835 552 660 1 774 651 937
16. (+-)  Autres passifs 46293 275 25779 543
II. Solde des variations des actifs et passifs d'exploitation -2 510 738 551 -3 423 160 279
I11. FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES
D'EXPLOITATION 661 741 637 -8 119 544
{1) Dont produits des cessions des immobilisations en crédit-bail 173 998 755 365 526 106
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE (suite)
DU 01 janvier 2020 AU 31 DECEMBRE 2020

31/12/2020 31/12/2019
17.(+)  Produit des cessions d'immobilisations financiéres
18. (+)  Produit des cessions d'immebilisations incorporelles et corporelles 583 8 084
19. (-} Acquisition d'immobilisations financiéres
20.(-)  Acquisition d'immobilisations incorporelles et corporelles 5011379 5098 095
21.(+)  Intéréts pergus
22,(+)  Dividendes pergus 1 141 500 3327 180
v FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES
: D'INVESTISSEMENT -3 869 296 -1 762 831

23.(+)  Subventions, fonds publics et fonds spéciaux de garantie regus
24, (+)  Emission de dettes subordonnées
25.(t)  Emission d'actions
26.(-) Remboursement des capitaux propres et assimilés
27.(-) Intéréts versés
28.(-)  Dividendes versés 69 209 100 69 209 100
v FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DE

. FINANCEMENT -69 209 100 -69 209 100
VI. VARIATION NETTE DE LA TRESORERIE 588 663 241 =79 091 474
VII. TRESORERIE A L'OUVERTURE DE L'EXERCICE -1 172 163 056 -1 093 071582
VIII TRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE -583 499 815 -1 172 163 056
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R.S. : MAGHREBAIL
Identifiant Fiscal : 01085125
Patente n® 35511313

DETAIL DES AUTRES ACTIFS
AU 31 DECEMBRE 2020

ETAT B5

Actif

31 décembre 2020

31 décembre 2019

INSTRUMENTS OPTIONNELS ACHETES

Instruments optionnels de taux d'intéréts achetés

Instruments optionnels de cours de change achstés
Instruments optionnels sur actions et indices boursiers achetés
Autres instruments optionnels achelés

DEBITEURS DIVERS

Sommes dues par I'Etat
Sommes dues par les organismes de prévoyance
Sommes diverses dues par le personnel

Comptes clients de prestations non bancaires

Divers autres débiteurs
Dépols de garantie versés sur opérations de marché
Dépdts et cautionnements constitués
Sommes diverses dues par les aclionnaires et associes
Divers autres débiteurs

VALEURS ET EMPLOIS DIVERS
Avoirs en or et métaux précieux
Stocks de fournilures de bureau et imprimés
Immabilisations acquises par voie d'adjudication
Immobilisations détenues dans le cadre de la promotion immobiliére
Timbres
Autres valeurs et emplois divers

COMPTES DE REGULARISATION

Comptes d'ajustement des opérations de hors bllan
Contreparlie du résultat de change de hors bilan
Contrepartie du résultat sur produits dérivés de hors bilan
Contrepartie du résuitat sur titres de hors bilan

Comptes d'écarts sur devises et titres
Ecarts de conversion sur devises non cotées
Ecarts de conversion sur devises avec garantie de change
Ecarts sur ventes de titres avec faculté de rachat ou de reprise
Ecarls de conversion sur autres devises

Résultats sur produits dérivés de couverture
Perles potentielles sur opérations de couverture non dénouées
Pertes a étaler sur opérations de couverture dénouées

Chartes & répartir sur plusleurs exercices
Frais preliminaires
Frais d'acquisition des immobilisations
Frais d'émission des emprunts
Primes d'émission ou de remboursement des titres de créance émis
Autres charges & répartir sur plusieurs exercices

Comptes de liaison entre sidge, succursales et agences au Maroc

Produits 4 recevoir et charges constatées d'avance
Produits a recevoir
Charges constaldées d'avance

Autres comptes de régularisation

CREANCES EN SOUFFRANCE SUR OPERATIONS DIVERSES

55 511 525

53 024 646

2 486 878
138 101

2348778

25 682 454

5011 983

5011983

165 192

155 192
20 515 279

149 085 327
147 239 379

71298

1774 650
205 061
1 569 590

33 709 506

7 225 629

482 334
6 743 205

186 435
186 435

26 297 442

Total actif

81193 979

182 794 833
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MAGHREBAIL
ETAT BY
CREANCES SUBORDONNEES
AU 31 DECEMBRE 2020
NEANT
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MAGHREBAIL

ETAT B15

SUBVENTIONS, FONDS PUBLIQUES AFFECTES ET FONDS SPECIAUX DE GARANTIE

AU 31 DECEMBRE 2020

NEANT
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MAGHREBAIL

ETAT B16

DETTES SUBORDONNEES

AU 31 DECEMBRE 2020

NEANT
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MAGHREBAIL

ETAT B26
PRODUITS DES TITRES DE PROPRIETE
AU 31 DECEMBRE 2020
Nature des titres de propriété Revenus des titres pergus en 2020
titres de participation 1141 500
FOR |DENT|F|CATION FIDAROC GRANT THORNTON
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MAGHREBAIL

ETAT B23

CONCENTRATION DES RISQUES SUR UN MEME BENEFICIARE

AU 31 DECEMBRE 2020

LES LIMITES REGLEMENTAIRES SONT
RESPECTEES POUR TOUS LES RISQUES
ENVERS LES BENEFICIAIRES
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MAGHREBAIL

ETAT B28

RESULTAT DES OPERATIONS DE MARCHE

AU 31 DECEMBRE 2020
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R.5. : MAGHREBAIL
Identlfiant Fiscal : 01085125
Patente n® 35511313

DETAIL DES AUTRES PASSIFS

AU 31 DECEMBRE 2020

ETAT B13

31 décembre 2020

31 décembre 2019

Passif
IINSTRUMENTS OPTIONNELS VENDUS

Instruments oplionnels de taux d'intérédis vendus

Instruments oplionnels de cours de change vendus
Instruments oplionnels sur aclions et indices boursiers vandus
Autres instruments optionnels vendus

CREDITEURS DIVERS
Sommes dues a I'Etat

Sommes dues aux organismes do prévovance
Sommes diverses dues au personnel

Sommes diverses dues aux actionnaires et assoclés
Dividendes & payer
Varsemeanls regus sur augmenlation de capital
Comples courants d'associés créditeurs
Autres sommes dues aux actlonnaires et associés

Fournissaurs de biens et services

Divers autres créditeurs
Dépats de garantie regus sur opérations de marché
Coupons sur litres de créance émis & payer
Titres émis amortis et non encore remboursés
Divers autres créditeurs

COMPTES DE REGULARISATION

Comptes d'ajustement des opérations de hors bllan
Contrepartie du résuliat da change de hors bilan
Conltrepartie du résultat sur preduits dérivés de hors bilan
Conlrepartie du résultat sur lires de hors bilan

m ¥ r devl: {
Ecarts de conversion sur devises non cotées
Ecarnts de conversion sur devises avec garantie de change
Ecarts sur venies de litres avec faculté de rachat ou de reprise
Ecarts de conversion sur autres devisas

Résuttats sur produits dédvés de couverture

{3ains polentiels sur opérations de couverture non dénouées

Gains 3 étaler sur opérations de couverture dénouges
Compies de liaison entre sidge, guccurgales et agences aw Marog
Charges & payer et preduits constalés d'avance

Charges 4 paysr

Produits conslaiés d'avance

Autres comptes de réqularisation

406 622 312
249 681 625
1584 538
5320 051

150 036 099

28 671 961

25421215
20 465 246
4 955 970

3 250 745

361 078 326
199 106 508
977 707
5504 970

155 489 142

27 922 672

23 721 980
17 464 965
6 257 015

4 200 691

Total-Passif

435294 273

389 000 938

FIDARGC GRANT THORNTON
POUR IDENTIFICATION
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R.S. :MAGHREBAIL
Identiflant Fiscal : 01085125
Patente n® 35511313

ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE GARANTIE

AU 31 DECEMBRE 2020

ETAT B18

3111212020

3112/2019

ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE GARANTIE DONNES

Engagements de financement en faveur d'établissements de crédit
et assimilés

Crédits documentaires import

Acceptations ou engagements de payer

Ouvertures de credit confirmés

Engagements de substitution sur émission de titres

Engagements irrévocables de crédit-bail

Autres engagements de financement donnés

Engagements de financement en faveur de la clientéle
Crédits documentaires import
Acceptations ou engagements de payer
Ouvertures de crédit confirmeés
Engagements de substitution sur émission de titres
Engagements irrévocables de crédit-bail
Autres engagements de financement donnés

Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés
Crédits documentaires export confirmés
Acceplations ou engagements de payer
Garanties de crédits données
Autres cautions, avals et garanties donnés
Engagements en souffrance

Engagements de garantie d'ordre de la clientéle
Garanties de credits données
Cautions et garanties en faveur de 'administration publique
Autres cautions et garanties données
Engagements en souffrance

626 404 859

8 001 856

8 001 856

618 403 003

618 403 003

767 058 662

18 488 404

18 488 404

748 570 258

748 570 258

ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET DE GARANTIE RECUS

Engagements de financement regus d'établissements de crédit
et assimilés

Quvertures de crédit confirmés

Engagements de substitution sur émission de titres

Autres engagements de financement regus

Engagements de garantie regus d'établissements de crédit et assimilés
Garanties de credits
Autres garanties regues

Engagements de garantie regus de |'Etat et d'organismes de garantie
idivers

Garanties de crédits

Autres garanties regues

1215 769 059|

1215 769 059

1215 769 059

Filid

1501 463 129

1501 463 129

1501463 129

ROC GRANT THORNTON

S TR T ATLON

CATION
OR \DENTIF!
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R.8. :MAGHREBAIL
Identifiant fiscal :01085125
Patente n® 35511313

FOR IDENTIFICATI

ETAT B24

VENTILATION DU TOTAL DE L'ACTIF, DU PASSIF ET DE L'HORS BILAN EN

MONNAIE ETRANGERE
AU 31 DECEMBRE 2020

DESIGNATION

MONTANT

ACTIF :

1.Valeurs en caisse, Banques centrales. Trésor public, Service des
chéques postaux

2.Créances sur les établissements de crédit et assimilés
3.Créances sur la clientéle

4.Créances acquises par affacturage

5.Titres de transaction et de placement

6.Autres actifs

7.Titres d'investissement

8.Titres de participation et emplais assimilés

9.Créances subordonnées

10 Immobilisations données en crédit-bail et en location
11.Immobilisatiens incorporelles

12.Immobilisations corporelles

243 165

412 405 705

| Total de I'Actif

412 649 070

PASSIF:
1.Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux
2.Dettes envers les établissements de crédit et assimilés
3.Dépodts de la clientéle
4 Titres de créance émis
5.Autres passifs
6.Provistons pour risques et charges
7.Provisions réglementées
8.Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie
9.Dettes subordonnées
10.Ecarts de réévaluation
11.Réserves et primas liées au capital
12.Capital
13.Actlonnaires.Capital hon versé {-)
14.Report & nouveau (+/-)
15.Résultats nets en instance d'affectation (+/-}

16.Résultat net de I'exercice (+/-)

352 350 501

7120841

694 990/

52 482 339

Total du Passif

412 649 070

HORS-BILAN:

ENGAGEMENTS DONNES

WGEMENTS RECUS

36 111474

PURPOSES ONLY

|/DQ‘G

FIDARDC GRANT THORNTON
POUR IDENTIFICATION
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R.S. :MAGHREBAIL
Identifiant fiscal ;01085125
Patente n° 35511313

ETAT B29
CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION
DU fer JANVIER 2020 AU 31 DECEMBRE 2020
CHARGES 3111212020 IMM2/2019

CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION B6 309 662 86 509 399
.Charges de parsonnel 38 151 692 37 161 192
- Salaires et appointements 25238 076 24 940 279
- Charges d'assurances sociales 4 843 548 4 497 494
- Charges de retraite 2 B56 568 2794 375
- Autres charges de persannel 5213 500 4 929 045
« Impdts ot taxes 1 869 395 1 599 875
. Charges externas 38 046 517 40 702 447
- Loyers de crédil-bail et de location 3 660 429 3082374
- Frais d'entrefien et de réparation 9 362 030 7789 246
- Rémunérations d'inlarmédiaires el honoraires 12602 178 15 438 660
- Primes d'assurances 688 911 864 969
- Transports et déplacements 668 166 624 887
- Missions el réceptions 70188 440 522
- Publicilé,publications et relations publiques 242 989 205 680
- Autres charges externes 10751 626 12 236 110
« Autras chames générales d'exploitation 3492 153 2 180 675
- Frais préliminaires 786 141
- Frais d’acquisilions des immobilisations 482 334 482 334
- Autras charges réparties sur plusieurs exercices
- Dons, libéralités et lots 660 613 725 919
- Diverses autres charges générales d'exploitation 2 349 206 186 281
- Dolatiens aux amortissements et aux provisions des immobilisations corporallas

Ingorparell 4749 905 4 B65 210
- Dotations aux amortissements des immobilisations incorporelles 380 807 756 025
- Dotations aux amortissemants des immobilisations corporelles 4 369 098 4 109 185
- Dotations aux provisions pour dépréciation des immabilisations incorporelles
- Dotations aux provisions pour dépréciation des immabilisations corporefles

FOR IDENTIFICATION
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R.S. : MAGHREBAIL
Identifiant fiscal :01085125
Patente n® 35511313

ETAT B30
AUTRES PRODUITS ET CHARGES
DU 1" JANVIER 2020 AU 31 DECEMBRE 2020
PRODUITS 311122020 311212019

« Autres produits bancaires

- Produils sur créances subordonnées

- Produits sur engagements sur titres

- Produits sur engagements sur produits dérivés

- Produits sur opérations de change

- Divers autres produits bancaires

|PROBUITS D'EXPLOITATION NON BANCAIRE 5961 292 5 068 367

- Produits sur valeurs et emplois divers

- Plus-values de cession sur immobilisations financiéres

- Plus-values de cession sur immobilisations incorporelles et corporelles 583 8084

- Immodbilisations produites par I'entreprise pour elle-méme

- Produils accessoires

- Subventions regues

- Autres preduits d'exploitation non bancaire 5960 709 6060 283

|IREFPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES AMORTIES 70 549 374 106 965 385

- Reprises de provisions pour créances en souffrance 70549 374 106 965 385

- Récupérations sur créances amories

- Reprises de provisions pour dépréciation des litres de placement

- Reprises de provisions pour dépréciation des immobilisations financiéres

- Reprises de provisions pour dépréciation des immobilisations incorporelles et
corporelles

- Reprises de provisions pour risques d'éxécution d'engagements par signature

- Reprises de provisions pour autres risques et charges

- Reprises de provisions réglementées

- Reprises des autres provisions

|PRODUITS NON COURANTS 744 322 6 273 366

- Reprizes des amortissements non courants

- Reprises de provisions non couranies

- Autres produits non couranis 744 322 6 273 366

CHARGES 31/12/2020 30/06/2019

.Buires charges bancalres FHTeT 4237371

- Charges sur moyens de paiement 702 790 503 993

- Autres charges sur prestations de service 4410 413 3513638

- Charges sur dettes subordonnées et fonds publics affectés

- Charges sur engagements sur titres

- Charges sur produits dérivés

- Charges sur opérations de change 39036 136 987

- Diverses autres charges bancaires 88 929 82 754

CHARGES D'EXPLOITATION NON BANCAIRE 1934 018 3102 094

- Charges sur valeurs et emplois divers 1934078 3102094

- Moins-values de cession sur immobilisations financiéres

- Moins-values de cession sur immobilisations incorporelles el carporelles

|DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES IRRECOUVRABLES 265 493 664 205 646 639

- Dotations aux provisions pour créances en souffrance 222 317 508 175646 639
Pertes sur créances irrécouvrables 4 801 066

- Dotations aux provisions pour dépréciation des titres de placement

- Dotations aux provisions pour dépréciation des immobitisations financiéres

- Dotations aux provisions pour risques d'exécution d'engagements par signature
Dotations aux provisions pour autres risques et charges 38 375090 30 000 000

- Dotations aux provisions réglementées

- Dotations aux autres provisions

CHARGES NON COURANTES 14 432 617 27 697 596|

- Dotations non courantes aux amortissements

- Dotations non courantes aux provisions

- Autres charges non courantes 14 432 617 27 697 596

FIDARG CRART THOPNTON
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R.S. :MAGHREBAIL
ldentifiant Fiscal : 01085125
Patente n® 35511313

ETAT B32

PASSAGE DU RESULTAT NET COMPTABLE AU RESULTAT NET FISCAL

AU 31 DECEMBRE 2020

INTITULES Montant Montant
l. RESULTAT NET COMPTABLE 64 241 303
* Bénéfice net 64 241 303
Il REINTEGRATIONS FISCALES
1. Courantes 48 012 021
2. Non courantes 42 222 525
lll. DEDUCTIONS FISCALES
1. Courantes 53623 839
Total 154 475 848 53 623 839
IV. RESULTAT BRUT FISCAL Montant
Bénéfice brut si T1 > T2 (A)
Déficit brut fiscal si T2 > T1 (B) 100 852 010
V. REPORTS DEFICITAIRES IMPUTES (C) {1)
* Exercice n-4
* Exercice n-3 _
* Exercice n-2
* Exercice n-1
VI. RESULTAT NET FISCAL
Benéfice net fiscal (A - C)
ou déficit net fiscal (B)
Montant

Vil. CUMUL DES AMORTISSEMENTS FISCALEMENT DIFFERES

VIil. CUMUL DES DEFICITS FISCAUX RESTANT A REPORTER

* Exercice n-4
* Exercice n-3
* Exercice n-2

* Exercice n-1
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R.S. :MAGHREBAIL
Identifiant Fiscal : 01085125
Patente n® 35511313

ETAT B33

DETERMINATION DU RESULTAT COURANT APRES IMPOTS

AU 31 DECEMBRE 2020

I.DETERMINATION DU RESULTAT MONTANT
. Résultat courant d'aprés le compte de produits et charges  (A) 115 244 842
. Réintégrations fiscales sur opérations courantes (+) 48 012 021
. Déductions fiscales sur opérations courantes (-) 53623839
. Résultat courant théoriquement imposable (=) 109 633 024
. Impdt théorique sur résultat courant (-) (B) 40 564 219
. Résultat courant apres impdts (=) (A-B) 74 680 623

Il. INDICATIONS DU REGIME FISCAL ET DES AVANTAGES CCTROYES PAR LES CODES
DES INVESTISSEMENTS OU PAR DES DISPOSITIONS LEGALES SPECIFIQUES

ne

pNY
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DATATION ET EVENEMENTS POSTERIEURS

I. DATATION

ETAT C4

. Date de cléture (1) 31 decembre 2020

. Date d'établissement des états de synthése (2} : 17 Mars 2021

(1) Justification en cas de changement de la date de cl6ture de l'exercice

(2) Justification en cas de dépassement du délai réglementaire de trois mais prévu pour
I'élaboration des états de synthése.

Il. EVENEMENTS NES POSTERIEUREMENT A LA CLOTURE DE L'EXERCICE NON

RATTACHABLES A CET EXERCICE ET CONNUS AVANT LA 1ERE COMMUNICATION
EXTERNE DES ETATS DE SYNTHESE

Dates Indications des événements
. Favorables NEANT
.Défavorables NEANT
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